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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversién, 5. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversion, Socio Fundador de
Fondo Value Crecimiento, S. A. de C. V,

Fondo de inversion de Renta Variable:

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fonde Value Crecimiento, S. A. de C. V., Fondo de
Inversion de Renta Variable (el Fondo), que comprenden el estado de situacian financiera y el estado
de valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultado integral por
el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estadas financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion
en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
{la Comisién).

Fundamento de la opinion

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con escs requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemaos chtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis N

Llamameos la atencion sobre la nota 11 a los estados financieros, que describe que durante 2023 se
efectuaron los cambios contables que se describen en dicha nota; lo cual se hizo atendiendo la
resclucion de fecha 30 de diciembre de 2021 publicada en el Diario Oficial de la Federacidén que
madifica las Disposiciones de Caracter General aplicables a los fondos de inversién y a las personas
que les presten servicios, que establece que los Fondos de inversion podran reconocer los cambios
contables en resultados acumulados, sin reformular los estados financiercs de ejercicios anteriores
al 1 de enero de 2023, y que los estados financieros basicos al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativas con los del afio terminado el 31 de
diciembre de 2022. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por

separado scbre esas cuestiones.

Inversiones en instrumentos financieros negociables por $104,668 en el estado de situacion

financiera y ¢l estado de valuacién de cartera de inversién

Ver notas 3(c) y 4 a los estados financieros

La cuestién clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestiéon clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en instrumentos
financieros negociables representa el 97.95% de
los activos del Fondo al 31 de diciembre de 2023,
Por disposicién de la Comisién, los instrumentos
financieros negociables se valian a su valor
razonable con base en los ‘precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados por ia Comisién. La valuacién vy los
ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables tienen un impacto
significativo en el resultado det ejercicio.

Considerando que los instrumentos financieros
negociables representan la partida mas
importante en relacion con los estados
financieros en su conjunte del Fondo, y que en su
revision se emplea e! mayor nimero de horas de
auditoria, evaluamos su existencia, exactitud,
integridad y valuacion al cierre del ejercicio, como
una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron, entre otros, los siguientes
procedimientos realizados al cierre del gjercicio:

- Confirmacidn de la posicidn total de valores
del Fondo con el custodio de valores S.D.
Indeval, Institucién para el Depédsilo de
Valores, S.A. de C.V.

- Recalcular la valuacion de la cartera de
instrumentos  financieros  negociables
utilizando los precios confirmados por el
proveedor de preciocs autorizado, asi como
su correspondiente efecto de valuacién en
el estado de resultado integral.

- Recaélculo global de interés devengado por
la posicién de operaciones de instrumentos
financieros negociables, y cotejo por una
muestra de operaciones de informacién
relevante como: la tasa y el plazo
contenidos en la documentacion
contractual.

{Contintua)




Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del contro! interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incarreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Fondg para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar al Fondo o de ¢cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunte estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se -
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesionat y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
Ia finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

{Continua)
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— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de
negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestrg informe de auditoria. Sin embargo, hechos © condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos cen los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia vy, en donde sea aplicable, Ias
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aphcadas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayer relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimes esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente |la cuestidén o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.
MW“WW e
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C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Ménterrey, Nuevo Ledn, a 27 de marzo de 2024.




Fondo Vaiue ‘Crecimlento, 8, A de C. V.,
Fondo de Inversidn de Renta Variabla
Adminisirado per Vatue Operadcra de Fondos do Inverslén, 5. Ade G. V,
Av. Proiongacién Paseo da la Raferma Piso 10 N* 1015 Torre B, Cus/imalpa de Morelos, Cluded de México
Estado de situacidn financiera
21 de diclembra de 2023

{Cllres en mies da pasdi. axceple aecignes omitidas)

Activa Pasivo y capital contable
Efectivo y equivalenies de efective $ 13 Otras cusntas per pagar:
. Acreadcres por liquidecion de operacicnes L 20
Inversionas en instrurmentos financieros: Contribuclones por pagar 7
fnstrumantos financiaros nagociablas (nota 4) 104,668 Acreedoras divarsos'y ciras cuenias por pagar 24
Deudores par reperio (nola 5) 2173 Total def pasivo 124

Capital contable (nota 7);
Capilal contribuide;
Capita! soclal 80,572
Piima an venta de acdionies 826,296

815,866

Capial ganado;

Resuttados acumulados (475,252)
Resultada Integral (333.883)
(509,135)

Tatal del capial contabla 106,733

Compromisas (nole 9}

Tolal del aciive 1 106,854 Tola! dai pasivo y capiial contable 3 106,854

Cuentas de orden;

: Caplial soclat autorizade (nota 7) 3 10,000,000
Calaierales recibidos por I enildad (nots 5) 2173
Acciones amitidas (nota T) 250,000,000

Las notas eclaratorlas gue 58 acompeaitan, forman pars integranie de este estrdo finknciero.
“El salda histSrico dei capitel social al 31 do diclombre oa 2023, os do $89,672."

“El presania gstado do stuacién financlera se formuld de conformidad con los Crilerios de Conlabllidad para Fondas de Inversitn, emilidos por ia Comlsidn Nacicnal Bancaria'y de Velores con fundamenta en lo
‘dispuesto par sl articulo 76 de la Loy de Fondos de Invarsidn, de observancla general y obligalorla, encentréndcss las operach por el Fondo, hasta ta fagha ariba menclonada, ias cusles
se pealizaran y valuaren con apego & sanas praclicasy a las i fagoles y elivas aplicables.”

“L.n socledad valuadara de este fondo de Inversion deleming ot precio de Ias accicnes raprasentalivos de su capital social con base en los precios aclualizados de valuacion de los activos que conlorman su
cartera oa Inverston, proporcionaday por ol proveedor de precios gue la presta sus sarvicios, y determing a la fecha da este estado financiero el activo nalo, fjandoss 8! precio actualizado de valuacion de las

acciones, correspondientas a 1@ serls A en $47.663220 y o la sctie 8 an $47.683220.°

“E} presenie estago s slluackin finenclers fue aprobado por ¢l Cordbelo de Adminlstracién de Value Operadora da Fondos de Inversldn, 8, A de C. V., bajc e respbhaablidad da los direclivos que lo suscriban,*

i
i

' le. Rarael Orozce Lopez C.P. Antonlo Mendoza Andrade
Direcior Gansral . Contralor Nermativo
ndos da Invarsién Value :
Accea a lalnformacién: i

www.vaiue.com.mx '
hitps Hwww bmv.com.mx -
hitps Mwerw.cobv gob.mx ba
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Fondo Value Crecimiento, S. A. de C.V.,
Fondo de inversién de Renta Variable
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversion, S. Ade C. V,
Av. Prolongacién Paseo de la Reforma Piso 10 N* 1015 Torre B, Cugjimalpa de Morelos, Ciudad de Meéxico
Estado de resultado integrai

. Por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto pérdida basica por accidn ordinaria)

Resuftado por valuacidn de instrumentos financieros a valor razonable $ (3,598)
Resuitado por compraventa : (330,237)
Ingresos por intereses (nota 4 y 5) 84,475
Qtros ingresos de la operacian 477
Total resultado por intermediacién (248,883)
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora (nota 6} {1,004}
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades - (90)
Gastos por intereses _ {994)
Otros egresos de la operacion (69,898)
-Gastos de administracion y promocian (nota 8) ‘ (11,469)
Impuestos sobre la renta (nota 8) {1,545)
Total de egresos de ta operacién ! (85,000)
Resultado integral ' $ (333,883}
Pérdida bésica por accién ordinaria $__ (0.148100)

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de este estado financiero.

“El presente estadc de resultado inlegral se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversién,
emitidos por la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos
de Inversién, de observancia general y obligatoria, encontrdndose refigjados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por et Fondo, durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

“z] presente estado de resultado integral fue aprobado por el Consejo- de Administracién de Value Operadora de Fondos de
Inversién, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Li¢. A Rafael Orozco Lépez C.P. Antonic Mendoza Andrade
rector General Contralor Normativo

ndos de Inversién Value

Acceso a la informacién:

www, vaile.com.mx
hitps:/Awvww.bmv.com.mx
https:/vwww . cnbv.gob.mx




Fondo Value Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1) Actividad-
Actividad

Fondo Value Crecimiento, S. A. de C. V., Fondo de Inversidén de Renta Variable (gl Fondo) fue autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), para operar como “Fondo de Inversién” de
acuerdo con el prospecto correspondiente. EI 100% de su capital social fijo es poseido por Value
Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la Operadora y Socio
Fundador). El Fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan mantener
su patrimonio con un riesgo alto, en funcion de su objetivo, estrategia y calificacion.

Las operaciones de los fondos de inversion estan reguiadas por la Ley de Fondos de Inversion {la LFI) y
por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las Personas que les
Presten Servicios (las Disposiciones) que emite la Comision, las cuales establecen ciertos parametros de
inversién.

El Fondo no tiene empleadoes, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B, de C. V. (gl Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracién, gestion y operacion general del Fondo, segun un contrato de
prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6y 9).

Los servicios de distribucién, promocidn y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la
Operadora principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la Casa
de Bolsa); ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una
sociedad valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LF! y conforme a Ias disposiciones de
la Comision; COVAF, S. A. de C. V., compaifia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta
funcion.

{Continta)




2

Fondo Value Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

{2) Autorizacion y bases de presentacién-
Autorizacién

El 27 de marzo de 2024, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lopez (Director General Fondos de Inversién Value),
y el C.P. Antonio Mendoza Andrade {Contralor Normativo), autorizaron la emisién de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emisién, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFI. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntes al 31 de diciembre de 2023 fueron
aprobadas el 8 de febrerc de 2024, en sesidn del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacién
a} Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LF!
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México (los Criterios de

Contabilidad}, establecidos por la Comisian, quien tieng a su cargo la inspeccidn y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversién debe ajustarse a
la estructura bésica de las Normas de Informacion Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera y de sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 *Estructura de las normas
de informacién financiera®, considerando en primera instancia las NIF contenidas en ia Serie NIF A “Marco
conceptual’, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacidn supletoria a los criterios
de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversién deben observar los lineamientos
contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisién, aplicar una normatividad o
criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacion
aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion:

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacién de los estados financieros basicos solo
se requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacion de
cartera de inversién. '

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instifuciones de crédito en México establecidos por 1a Comisidn; las Normas de
Informacion Financiera {NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esguema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
per los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de la Comision. '

(Continda)
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b} Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestas e incertidumbres en las estimaciones’

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afo, se incluye
en las siguientes notas:

- Notas 3(c), (d), 4 y 5 - Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las
operaciones de reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para
determinar su deterioro.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un
mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de controt establecido entelacion con la medicidn de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para la contratacion
de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no utilizé medelos internos de valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracidn, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, gue
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean cbservables

" para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente {es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

{Continua)
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Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
{datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos
con datos de entrada nivel 3. ‘ : :

_Silos datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles

distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el misme nivel de 1a jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja cbservabilidad
que sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo estahlecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de |os instrumentos
financieros del estado de valuacién de cartera de inversion mediante la valuacién directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacion de
cada instrumento, proporcionadc por un proveedor de precios; por lo tanto, todos han sido clasificados
como nivel 1.

El proveedor de precios que le proporciona los precios & insumoes para la determinacion de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
o “$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares o USD, se trata de
délares de los Estados Unidos de América.

d) Informacién financiera no comparativa

El 30 de diciembre de 2021, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resolucion que
modifica las disposiciones de carécter general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que
les prestan servicios, la cual establece que los fondos de inversian podran reconocer el efecto acumulado
de los cambios contables establecidos en la mencionada resolucion en resultados acumulados, sin
reformular los estados financiercs de ejercicios antericres al 1 de enero de 2023, y que los estados
financieros basicos al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022, no se presenten de manera
comparativa (nota 11).

e) Presentacion del resultado integral
En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los

rubros gue conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los "Otros Resultados Integrales” -
{ORI) del periodo, y se denomina “Estado de resultado integral”.

{Continua)
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f) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables y operacicnes de reporto en |a fecha en que la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liguidacion.

{(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en |a preparacion
de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad, excepto por lo que
se indica en la nota 11 que incluye fos cambios contables reconocidos durante el gjercicio.

{a) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo.financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado de
situacién financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente
de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liguidarlos sobre una base
compensada, ¢ de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(b}  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

(c) Inversiones en instrumentos financieros
i. Reconocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patfimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados
y no cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicidn o emisidn se registran
en los resultados del ejercicio como parte del rubro "Otros egresos de la operacion”.

N

ii. Clasificacion y medicion posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

— Instrumentos financieros negociables (iFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que
tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y et de venta.

(Continta)
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La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el medele de negocios

como en las caracteristicas de |0s flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentes financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

El Fondo realiza una evaluacidn del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento
financierc a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el
negocio y se entrega la informacion a la Administracion. La informacion considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefalados para el portafclio y la operacién de esas politicas en la
practica. Estas incluyen las politicas de inversién y operacion establecidas por la Operadera,
respetando los lineamientos establecidos en el prospecto de inversién;

— ¢omo se evalua el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracion del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos,;

— cbmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);

¥

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre |z actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propoésito, de forma consistente con el reconocimiento

continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valer razonable con base en los
financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
(IFN) resultados (VRCR).

, {Continla)
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iii., Baja en cuentas

El Fondo da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del instrumento financiere, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre
los instrumentos financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja en cuentas (ver inciso (d) de esta nota).

iv, Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, -pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
intencién de cobro y porgue el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos. T

{(d) Operaciones de reporto

El'Fonde actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liguidadora
acreedora, asi come una cuenta por cobrar medida iniciaimente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valda
a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del gjercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de
“Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
“‘Deudores por reporto”. El colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.

(e) Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de
concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas
se registran en el rubro de “Cuentas por cobrar’ o "Acreedores por liquidacion de operaciones”, segln
corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compénsan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencién de liguidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitadneamente.

(Conﬁm]a)
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(f) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacion, proveedor de precios, servicios de calificacién, |mpuestos y cuotas a la Comisién y a
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valuan y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia de activos o
presentacion de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su
cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos. '

El Fondo reconoce una provisidn cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econdmicos como medio para liguidar dicha
obligacion y ¢) la obligacion puede ser estimada razonablemente. De no.cumplirse las condiciones antes
mencionadas, no se reconoce una provision.

La principal provision que reconoce el Fondo es debido a servicios administrativos por pagar a la.
Operadora. :

{g)  Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y
su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima en venta de acciones.

[

(h) Ingresos de la operacién
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacion a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacién que haya sido previamente reconocide en resultados
del ejercicio.
o

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depoésitos en entidades financieras, cuentas de margen, instrumentos
financieros negociables, operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de
capital.

(Contim]a)
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Otros ingresos de la operacién - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos
ordinarios que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(i) Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR {LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El ISR
en el estado de situacidn financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus
accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los
resultados del ejercicio.

i Cuentas de orden

En las cuentas de crden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacién
financiera del Fondo ya que no se adguieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la enfidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado:

Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.

- . Acciones emilidas:

Representa el nimero total de acciones emitidas por el Fondo.

{k} Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en gue existe certeza
absoluta de su realizacion. :

(4) Inversiones en instrumentos financieros-

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en el estado de valuacién de cartera de

inversién al 31 de diciembre de 2023, se sujetan a los parédmetros de inversién que se incluyen en el
Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de Renta Variable
mayoritariamente en Deuda.

(Continda)
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De acuerdo con la LF! en vigor, la Operadora de inversién podra establecer las politicas de inversion ¥
operacion a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a las

personas que presten servicios al Fondo entre ellas, la Operadora con el fin de buscar servicios de alta
calidad a costos competitivos para la administracién de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LF| y {a Circular Unica de Fondos de Inversién.

Los porcentajes de inversion antes sefialados se computan diariamente con relacién al activo total del
Fondo correspondiente al mismo dia.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros reconocidos en el
estado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan a continuacién: '

Ingresos por intereses

Intereses generados por inversién en intrumentosl financiercs de deuda $ 79,025
Dividendos generados por inversion en intrumentos financiercs de patrimonio 3,023
Utilidad en cambios por valorizacién en tipe de cambio 943

a) Deterioro

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no reconocid efectos de deterioro, asi como tampoco reversiones al
mismo. -

(5) Operaciones de reporto-
Al 31 de diciembre de 2023, Ibs deudores por reporto ascienden a $2,173 y se integran como se muestra
en el estado de valuacién de cartera de inversion, donde dichas operaciones devengan interes a una tasa 7

11.32%, con un plazo de 4 dias.

A cohtinuacién, se muestra la integracién de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2023:

Colaterales
Irnstrurmento : - recibidos
BPA182 250306 IS ‘ 5 2,173

Al 31 de diciembre de 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $1,484 y se incluyen - h

en el estado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(Continua)
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(6) Operaciones y saldos con la Operadora-

El gasto por servicios de administracién incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente sobre
el valor de los activos netos del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue de $1,004. Al
31 de diciembre de 2023, el pasivo por estos servicios ascendid a $24 (ver nota 9).

(7) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado se integra como se muestra a continuacion:

Serie “A" ~ 25,000 acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. Operadora posee el 100% de estas acciones.

Serie "B” — 249,975,000 acciones, que representan la parte variable y que se negocian diariamente entre
€l gran publico inversionista. :

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 250,000,000 acciones,
con un valor nominal de $40.00 cada una como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Valor .
_ razonable Capital
Series " Emitidas En tesoreria_ - Exhibidas y contable contable
Fijo;
A 25,000 - 25000 $ 4766322 % 1,192
Variable: - '

B 249,975,000 247,760,681 2,214,319 47.66322 105,541
250,000,000 247,760,681 2,239,319 $ 106,733

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que
en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate
de personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accién,
el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacién:

a)- Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

¢} Determinar los egresos identificables del dia por serig;

{Continda) -
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d) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo del factor
aplicable para servicios de administracion de cada serie;

e) Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el precio
por cada serie de acciones;

f) Determinar el precio de la accidn por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
la valuacién entre el nimero de acciones en circulacién por serig;

g) Adicionar el movimiento en acciones propias del dia;
h)y Determinar el capital contable después de colocacion y recompra de acciones propias.

El Fondo tiene capital minimg fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria "A” la cual es
tenedora la Operadora.

Las acciones representativas del Capital Variable de VALUE V8, en su serie “B”, podran ser adquiridas por
los siguientes (sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les sean aplicables) para
facilitar la participacion de inversionistas en el Mercado de Valores de Renta Variable;

(i) Personas Fisicas mexicanas ¢ extranjeras, instituciones financieras que actien por cuenta de
fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas fisicas que puedan adquirir directamente las acciones
de esta serie y entidades que distribuyan las acciones del Fondo de Inversion siempre y cuando lo hagan
por cuenta de personas fisicas.

(i} Personas Morales mexicanas © extranjeras; [nstituciones que actien per cuenta propia y de
Fideicomisos de I